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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Garanti Yatinm Ortakhidi A.S. Genel Kurulu'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorus

Garanti Yatinm Ortakhigi A.S.'nin ("Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, diger
kapsaml gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ile onemli
muhasebe politikalannin 6zeti de dahil olmak Gzere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortusimize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibanyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini  ve nakit akiglanin, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina
("TFRS"lere) uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun bir bigcimde
sunmaktadir.

Gorlistin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu {(“SPK") tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlan’nin bir parcasi
olan Bagimsiz Denetim Standartlar'na (*BDS"lere) uygun olarak yaruttlmastir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bdlimunde ayrintili bir
sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
("Etik Kurallar”) ile finansal tablofann bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik
hikamlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
g6risimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar
verilmistir.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumiu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin
Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli Gnemli yanlishk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdudi i kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme
kabiliyetinin  degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari
actklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da
mecburiyeti  bulunmadi§i slrece isletmenin surekliligi esasini  kullanmaktan
sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli bir
yanlislik icerip igermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gériasimuzi iceren
bir bagimsiz denetc¢i raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yurutidlen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul glivence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan
6nemli bir yanhishdin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlsliklar hata
veya hile kaynakl olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilaninin bu finansal tablolara istinaden alacaklart ekonomik kararlari etkilemesi
makul dlgude bekleniyorsa bu yanlishiklar onemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun
olarak yurGtlUlen bir bagimsiz denetimin geregdi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi sirdirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanhslk" riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta
ve uygulanmakta ve gorisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim
kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekéarlk, kasitli ihmal, gercede aykin
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanlishg)
tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlislidr tespit edememe riskinden
yUksektir.

Sirket'in i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama
duruma uygun denetim proseddirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ve vyapilan
muhasebe tahminlerinin  ve ilgili agiklamalarin  makul olup olmadid
deg@erlendiriimektedir.



Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in sdrekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadidi hakkinda ve yénetimin isletmenin sirekliligi esasini
kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
acgiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu goriis disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in surekliligini
sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gergede uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol
eksiklikleri dahil oimak (izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi
ile dGnemli denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizh@a iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimiz: Gst yonetimden sorumlu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica badimsizik (zerinde etkisi oldugu
distnilebilecek tum iliskiler ve diger hususlan ve -varsa- ilgili énlemleri (st
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulan yani kilit
denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracadr olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracadr kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkumlitlkler

1) 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398 inci maddesinin dorduncu
fikrasi uyarinca dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda
Denetgi Raporu 30 Ocak 2019 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2)  TTK'nin 402 nci maddesinin dordanca fikras! uyarinca; Sirket'in 1 Ocak - 31
Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma dizeninin ve finansal tablolaninin TTK ile
Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina
dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402 nci maddesinin dordinci fikrast uyarinca; Yonetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri
vermistir.
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